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Bilango ayrintilari

Hisse Bilgleri
Kardemir Demir Celik (KRDMD) 1.C 2022 Finansal Analiz Sirket Adi Kardemir
Bloomberg/Reuters Kodu | KRDMD TI/ KRDMD.IS
Sektor Demir-Celik
. Pazar Yildiz Pazar
o Ilk ceyrek satislar ve kar beklentilerin yaklasik %10 iizerinde geldi. Oneri Aneri Yok
Fiyat (TL/Hisse) 15.55
Karde{nirin .ilk (;e:yrek sonuglarina gore $irlket 1..17 Milyar TL kar. ederek t')nC(_e.ki y11.ln Hedef Fiyats Bneri Yok
ayni donemine gore kar.lnl %134.art1rd1. Slrket.ln. satislari gncekl y111.n ayni donemine Potansiyel Getiri Bneri Yok
gore %121 artis ile 6 Milyar TL'yi ast1. Satislar icin beklentiler 5.5 Milyar TL - -

. \ . . . g . . . N 52 Haftalik Fiyat Arahg 6.10-16.49
seviyelerindeydi ve kar ise 1 Milyar TL seviyelerindeydi. Kardemir a¢ikladigi bu 52 Haftalik Getiri R TE%
rakamlarla beklentileri yaklasik %10 ast1 ve iyi bir bilango agikladi. FAVOK bu - ——— -
ceyrekte 1.5 Milyar TL gerceklesirken FAVOK Mariji ise gecen yilin ayn1 dSnemine Plyis.a Degeri (Mll.yar ) 169
gore 4 dnceki ceyrege gore 1 puan diiserek %25.2 seviyesinde gerceklesti. Fiili Dolagimdaki Pay 718,028,787.44

Halka Agiklik Orani 89%
Beta 1.23
Web Sitesi www.kardemir.com
Gelir Tablosu ( Milyon TL) A 2022/03 A 2021/03 A 2020/03 2019/03
Net Satislar 121% 6,025 80% 2,731 -7% 1,514 1,636.1
Satiglarin Maliyeti 134% 4,544 39% 1,945 -4% 1,402 1,463.8
Briit Kar 88% 1,481 601% 786 -35% 112 172.2
FAVOK 94% 1,525 448% 784 -22% 143 183.0
Net Donem Kan 134% 1,170 501 -161 67.6

Kar marjlarinda yatay goriiniim yasanmaya devam ediyor. Ozellikle yiiksek seyretmeye devam eden hammadde
fiyatlarinin ytiksek demir ¢elik talebiyle dengelendigi gézleniyor. Net kar marji ilk ceyrek itibariyle %19.4 seviyelerinde
gerceklesmis oldu. Gecen yilin ayni ¢ceyreginde ise %18.3 olan net kar mariji ile kiyasladiginda 1.1 puanlik geri
cekilmeye isaret ediyor. Sirketin nakitlerine ve maddi duran varliklar: arttirdig1 goze carparken ticari alacaklarin ciddi
oranda artmasi sektorde tahsil stiresinin bir miktar uzadigini ve alacak devir hizinda yani alacaklarini tahsil etme
suresinde diisiise isaret ediyor. Son donemlerde stirekli olarak hizlanan alacaklari tehsil etme hizindaki geri ¢cekilme
sektorde yavaslamanin ilk sinyallerinden biri olabilir.
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Sirket beklentilerin iizerinde kar ve satis rakami agiklayarak pozitif olarak degerlendirilebilecek bir bilan¢o agiklamis
oldu. Karini diizenli artirmaya devam eden Kardemir 6nceki ¢ceyrege gore satiglarini artirmasina ragmen satislarin
maliyetlerinde yasanan ¢eyreksel bazda yaklasik %50’lik artis ile 6nceki ceyrege gore daha diisiik bir kar agikladi.
Sirketin istikrarl finansal goriiniimiinii korudugu ve biiylimeye devam ettigini gozleniyor.

**Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirimcilari bilgilendirmek amaci ile Noor Capital Market Menkul Degerler A.S.
tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirim
danmismanligi kapsaminda degerlendirilemez. Yatirim danismanlig: hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlig: sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatirim secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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