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HISSE ONERILERI

PivAsA GORUSU : POTANSIYEL BARINDIRAN SEKTORLER
YATIRIM FIRSATI VERMEYE DEVAM EDIYOR

Model portfoy glincellemesi: Model Portfoyimiizden TUPRS, PETKM, CIMSA ve AKBNK sirketlerini hedef fiyatimiza ulagsmasi sebebiyle,
YATAY sirketini ise hedef fiyata yaklasarak getiri potansiyelinin azalmasi sebebiyle ¢ikariyoruz. Portféye , BIMAS, AKSEN, MAVi ve YKBNK
sirketlerini ekliyoruz.

Giincel Model Portfoy asagidaki gibidir;

Hisse Eklendigi Son 1 Ayhk YTD(%) Hedef Getiri TAVSIYE Piyasa Degeri PD/DD F/K
Kodu Tarih Fiyat Degisim (%) Fiyat  Potansiyeli (Milyon TL)

FROTO 14.03.2022 337,10 0,68 47,65 420,00 %24,60 AL \ 118.291 10,13 9,47
SISE 07.12.2020 | 25,50 -0,85 93,00 35,00 %37,25 AL 78.111 1.45 5,09
AKSEN 20.09.2022 30,08 6,72 207,25 38,00 %26,32 AL \ 36.888 2,83 10,10
TAVHL | 14.06.2022 @ 71,45 17,51 117,85 | 85,00 %18,96 AL 25.956 1,36 47,90
BIMAS 20.09.2022 115,80 8.85 92,35 160,00 %38,16 AL \ 70.313 7,98 15,48
MAVI | 20.09.2022 76,40 8,65 123,30 | 110,00 %44,00 AL 75.875 4,00 7,84
LOGO 02.08.2022 @ 46.84 -3,14 14,94 65,00 %38,75 AL ‘ 4.620 5.41 14.91
YKBNK | 20.09.2022 | 6,74 18,87 104,24 | 10,00 %48,36 AL 59.720 0,60 2,19

Model portfoye dahil olanlar;

BIMAS: Sirketin 2C22 net donem kari piyasa beklentilerinin 27% Uzerinde 1.676 milyon TL olarak gerceklesti. 2C22’de toplam satislar yillik bazda 98%
artarak 34.030 mn Tl’ye ulasti. Ayni dénemde FAVOK marjindaki daralmaya paralel FAVOK piyasa beklentilerinin hafif gerisinde kaldi. Sirket finansal
sonuclarin agiklanmasinin ardindan 2022 satis bliyime beklentilerini yukari yonli revize etti. Yiiksek enflasyon ortaminda ucuz marketlere olan talebin
artmasi, Sirketin kendi markasiyla sattigi Grlnlerin toplam satislardaki payinin artmasinin karliliga olan pozitif etkisi ve temetti potansiyelinin deger
yarattigini diistintiyoruz. Geri déniik 12 ayhk verilere gére 7,98 PD/DD ve 15,49 F/K ile tarihsel ve sektor ortalamalarinin altinda carpanlarla islem goren
hisseyi 160,00 TL hedef fiyat ile portféylimize ekliyoruz.

AKSEN: Sirket'in 2G22'de net donem kari 1.283mn TL ile bir dnceki yila gére %357 oraninda artis kaydetmistir. Satis gelirleri 2G22'de 12.676mn TL ile yillik
bazda %433 oraninda artmistir. 1Y22 olarak bakildiginda ise Sirket'in 2022/06 ana ortaklik net donem kari 2.458mn TL (2021/06: 488mn TL)olarak
gerceklesmistir. Kurulu glclintin yaklasik yarisi yurt disinda bulunan Sirketin doviz bazinda alim garantili s6zlesmeleri TL'nin zayifladigi donemde doéviz
geliri yaratmasi sebebiyle avantaj yaratiyor. Ozbekistan’in ardindan Kazakistan’da da yapilan yeni anlasmanin (240 MW) ardindan bélgedeki yiiksek
potansiyel ve rakiplere gore avantajli konumda olmasi sirket icin firsat yaratiyor. Mevcut konjonktiirde major bir degisiklik olmaz ise, ylksek seyrini
korumasi beklenen eneriji fiyatlarinin ciroya olumlu katkisi, yildan yila iyilesen borg yapisi ile gl¢li bilango yapisi ve yurt disinda mevcut santrallerin
oldugu bolgelerde yeni is firsatlari sebebiyle potansiyelli buluyoruz. 38,00 TL hedef fiyat ile portfoylimiize ekliyoruz.

MAViI: Sirketin 1Y22’de yurt ici perakende satislari %148 biiyiirken, toplam satislar yillik bazda %125 biiylime gdstermistir. Yilin ilk yarisinda net dénem
kari %436 artigsla 696mn TL'ye yiikselmistir. Yurt digi satislar TL bazinda %116, online satiglar ise yilin ilk yarisinda Turkiye'de %58, uluslararasi pazarlarda
ise %123 biiyiime kaydetmistir. Sirket bu dénemde tarihindeki en yiiksek briit ve FAVOK marjlarini yakalamistir. Sirketin giiclii marka stratejisi, dinamik
Uriin fiyatlamasi ve glicll talebe paralel indirimli donemlere daha az ihtiya¢c duyulmasi finansal sonugclarin gliclenmesine katki saglamistir. Sirketin glicli
net nakit pozisyonu ve sifir yabanci para pozisyonu ile olusan defansif yapisi gliven yaratmakla birlikte; gliclii operasyonel yonetim ve Urin gamindaki
cesitlilik ile sektdrde yer aldigi konumun firsat barindirdigini diisiiniiyoruz. Gegmis 12 aylik verilere gére 4,01 PD/DD, 7,85 F/K ve 4,26 FD/FAVOK
carpanlariile sektor ortalamalarinin altinda carpanlarla islem gérmektedir. Hisseyi 12 aylik 110 hedef fiyat ile portfoyiimiize ekliyoruz.

YKBNK: Bankacilik sektoriinde takip ettigimiz aylik verilerde yiksek karhliginin tGgiincl ceyrekte de devam etmesi, TCMB’nin faiz indiriminin marjlara
pozitif katkisi, faiz indirimi sonrasi tahvillerin deger kazanci ve TUFE’ye endeksli tahviller ile gii¢lii bilancolarin yilsonuna kadar devam etmesini bekliyoruz.
Ticari kredi faizlerine getirilen kisitlamanin, bireysel kredi faizlerindeki artis ve faiz indirimi sonrasi degerlenen tahviller ile negatif etkisinin sinirli olmasini
bekliyoruz. Mevcut para politikasinda olasi faiz indirimlerinin bilancolarina olumlu yansiyabilecegini, yliiksek enflasyon ortaminda TUFEX gelirlerinin
katkisi ve sektor icindeki uygun carpanlari ile YKBNK’1 10,00 TL hedef fiyat ile portfoyimiize ekliyoruz.



**Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirimcilari bilgilendirmek amaci ile Noor Capital Market Menkul Degerler A.S. tarafindan
hazirlanmigtir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirirm danigmanligi kapsaminda
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirnm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel
gorislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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