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MODEL PORTFOY

PiyASA GORUSU : EKONOMIK GELISMELERIN VARLIK
FIYATLARINA ETKILERI [ZLENECEK

Model portféy giincellemesi: Model Portfoylimiizde yer alan FROTO igin 12 aylik hedef fiyatimizi 590,00 TL'den 735,00 TL'ye
yiikseltiyoruz. Agiklanan 4C22 bilangosunun ardindan 2023 yilina iliskin satis adetlerinde %35’lik artis beklentisi, Craiova Fabrikasi’nin yilin
tamaminda gelecek tiretim katkisi, Puma modelinin 2024’te gelecek elektrikli versiyonu ile binek ara¢ pazarinda biyime ve devam eden
yatirimlarin gelecek yillarda getirecegi kapasite artisi sirketin glicli yonlerini olusturuyor. Olasi riskler; giicli TL, Avrupa’da talepte yasanan
daralmanin devami, tedarik sikintilari. Hedef fiyatimiz sirket icin %33 yiikselis potansiyeli olustururken, tavsiyemizi ‘TUT’tan ‘AL’ olarak
revize ediyoruz. TUPRS hedef fiyatimizi 685 TL'ye yikseltirken, tavsiyemizi ‘AL’dan ‘TUT’a revize ediyoruz.

Giincel Model Portfoy asagidaki gibidir;

Hisse Eklendigi Son 1 Ayhk Yilik(%) Hedef Getiri TAVSIYE Piyasa Degeri PD/DD F/K
Kodu Tarih Fiyat Degisim (%) Fiyat  Potansiyeli (Milyon TL)

FROTO ‘ 14.03.2022 ‘ 553,00 +8,06 120,00 735,00 %33,00 AL 197.000 9,06 10,42
MGROS 13.01.2023 134,90 -8,97 230,00 @ 196,00 %45,3 AL 24.424 12,29 17,47
TUPRS ‘ 14.11.2022 ‘ 624,00 3,07 219,00 685,00 %9,77 TUT 171.760 2,57 4,18
PGSUS | 13.01.2023 473,90 -7,40 338,00 582,00 %22,8 AL 48.790 4,15 24,50
TOASO ‘ 13.01.2023 ‘ 164,50 -6,27 107,00 @ 203,00 %23,40 AL 79.950 7,27 9,60
LOGO | 02.08.2022 51,55 -20,9 24,00 95,00 %84,2 AL 5.170 5,14 11,47
YKBNK 20.09.2022 9,04 -11,0 129,00 11,50  %27,2 TUT 76.445 0,60 1,44

**Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirrmcilari bilgilendirmek amaci ile Noor Capital Market Menkul Degerler A.S. tarafindan
hazirlanmigtir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirrm danigmanligi kapsaminda
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi cer¢evesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirrm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel
gorislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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