MODEL PORTFOY

PivyASA GORUSU : YILIN iKINCI YARISI YATIRIMCIYA FIRSAT
SUNUYOR

Model portfoy giincellemesi: Model Portféyiimiizden TOASO’yu cikariyor yerine ayni sektorden DOAS’1 ekliyoruz. TOASO’yu ¢ikarma
sebeplerimiz: 1) hedef fiyatimizi asmasi, 2) yilin ikinci yarisinda liretimdeki azalma. DOAS’1 255 TL hedef fiyat ile portfoye aliyoruz. Hedef
fiyatimiza ulasan TUPRS’I model porfoylimizden cikariyor yerine TKNSA ekliyoruz. TKNSA 28,15 TL hedef fiyatiyla %28 yikselis
potansiyeline isaret etmektedir. PGSUS hedef fiyatimizi 582 TL'den 820 TL'ye yiikseltiyor ‘AL’ 6nerimizi koruyoruz. FROTO hedef fiyatimizi
735 TL'den 892 TL'ye yikseltiyoruz. ‘AL’ tavsiyemizi ‘TUT’ olarak glincelliyoruz. MGROS hedef fiyatimizi 245,00 TL’ye yikseltirken 6énerimizi
‘TUT’ olarak giincelliyoruz. YKBNK’I hedef fiyatimizi asmasinin ardindan portféyden ¢ikariyoruz.

Giincel Model Portfoy asagidaki gibidir;

Hisse Eklendigi Son 1 Ayhk Yilbagindan Hedef Getiri TAVSIYE Piyasa Degeri PD/DD F/K
Kodu Tarih Fiyat Degisim (%) Bugiine(%) Fiyat Potansiyeli (Milyon TL)

FROTO 14.03.2022 760,80 \ +21,40 +52,60 892,00 %17,2 TUT 286,400 12,98 \ 13,50
MGROS | 13.01.2023 | 225,00 +28,10 +55,75 245,00 %8,90 TUT 42,60 9,20 13,90
TKNSA 04.07.2023 22,00 \ +23,10 -10,80 28,15 %28,00 AL 4.750 5,25 \ 7,60
PGSUS | 13.01.2023 646,00 +23,80 +35,48 820,00 %27,00 AL 68.450 3,80 9,00
DOAS 04.07.2023 182,60 \ +23,60 0,00 255,00 %40,00 AL 40.880 3,00 \ 3,44
LOGO 02.08.2022 70,00 +21,96 +4,30 95,00 %28,35 AL 7.280 6,35 7,50

DOAS: Otomotiv ithalatcisi sirket ilk ceyrekte 2,6 milyar TL olan medyan beklentinin oldukga tizerinde 3,9 milyar TL ceyreklik kar, 4 milyar TL FAVOK ile rekor kirdh.
Ciroda yillik %168 biiyiime gerceklesti. Sektér verilerine gore sirketin giiclii satislari ikinci ceyrekte de devam etti. ikinci ceyrekte adetsel bazda yaklasik %20 biiyiime
gerceklesti. Otomotiv sektoriinde yilin ilk yarisinda 555 bin arag satisi ile sirketin 2023 6ngorilerinin oldukca tizerinde seyrediyor. Sirket faaliyet raporunda 2023 yilinda
96 bin arag satisi dngoriirken, ilk yariy1 70 bin satis ile tamamladilar. Sene sonu tahminlerimize gére sirket 2,5 F/K 2,6 FD/FAVOK carpanlari islem gérmektedir. Sirket
icin %40 yukselis potansiyeli ile 255 TL hedef fiyatimiz bulunuyor.

TKNSA: 1G23’te ciro %133 biiyiime ile 6,6 milyar TL’ye yiikselirken, FAVOK %117, net kar ise %145 biiyiime gdsterdi. Web sitesini online pazaryeri platformuna
dondstlren sirketin bu kapsamda ilk ceyrek brit islem hacmi %248 biiyiime ile 1,3 milyar oldu. Sirketin 2019’da baslattigi donistimle birlikte diizenli ciro biylimesinin
gecen yilla birlikte hisse basi karlihiga da yansidigi gériiliiyor. Sirketin ciro dagiliminda magazalar %73, e-ticaret %11 pay alirken, iklimsa payi %6 seviyesinde bulunuyor.
iklimsa’nin gecen yil baslattigi uctan uca GES faaliyetleri, sirket igin yeni bir biiylime hikayesi yaratiyor. Sirket son 4 ceyrek verilerine gére 7,26 F/K 2,49 FD/FAVOK ve
4,92 PD/DD carpanlari ile islem gériirken, sektér medyanlari 12,00 F/K, 5,50 FD/FAVOK ve 2,95 PD/DD olarak yer aliyor. Hissede %28 yiikselis potansiyeli ile %28
potansiyel 6ngoriyoruz.

PGSUS: Yilin ilk ceyreginde sirket ciroda %116 biiyiime saglarken, FAVOK %252 biiyiiyerek 1,2 milyar TL oldu. Ayni dénemde net kar ise ilk ceyreklerde genelde oldugu
gibi zararla sonuglanarak -598mn TL oldu. ilk ceyregin tamaminda gegen yilin {izerinde yolcu sayilari yakalayan sirket, 2¢23’{in tamaminda rekor yil olan 2019’u da
gecti. Ozellikle karliligin yiiksek oldugu dis hat yolcu verilerindeki biiyiime i¢ pazardan daha da yukarida gerceklesti. Yiiksek sezonda rekor yenilemeye devam eden
sirket, diger taraftan filosunu yeni nesil A321 NEQ’lar ile biiyiitmeye devam ediyor. ilk ceyrekte 3 ucak teslimi ile filodaki ucak sayisi 97’ye ulasirken yil sonuna kadar 12
ucak daha teslim edilmesi bekleniyor. Yeni nesil ucaklarla koltuk kapasitesi artarken, yakit maliyetlerinin de azalmasi karliliga extra katki veriyor. Sirket icin %27 yikselis
potansiyeli ile 820 TL hedef fiyatimiz bulunuyor.

**Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirrmcilari bilgilendirmek amaci ile Noor Capital Market Menkul Degerler A.S. tarafindan
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirim danismanhigi kapsaminda
degerlendirilemez. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhigi sé6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirrm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel
goriislere dayanmakta olup bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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