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Hisse Bilgleri
Otokar 1.C2022 Finansal Degerlendirme sirket Adi Otokar
Bloomberg/Reuters Kodu OTKAR TI/ OTKAR.IS
. Sektor Otomotiv
o Ilk ceyrek bilancosu beklentilerin bir miktar iizerinde gerceklesti. Pazar Yildiz Pazar
Oneri Oneri Yok
Sirket net satislar1 6nceki yilin ayni donemine gore %48 artis gostererek 1.2 Milyar Fiyat (TL/Hisse) 412.90
T}. olarak beklent%lere parallel ge.r(;ekl.esti. FAYOK 6ncek.i yila gore .0/947 .artls Hedef Fiyats Bneri Yok
gqstererek 189 Milyon TIj oldu. Sirketin net dopem kf;\rl 1l.k ceyrek 1t1bar1.yl__e 200. Potansiyel Getiri Bneri Yok
Milyon TL olurken 180 Milyon TL olan beklentilerin lizerinde gergeklesti. Onceki yilin - <
N . . N = . . . 52 Haftalik Fiyat Araligi 260.60-477.30
ayni donemine gore net donem kar1 %87 artti. Onceki y1l %12 seviyelerinde olan net —
. ) . . . 52 Haftalik Getiri 27.74%
kar marj1 bu ¢eyrekte %15 olarak gercgeklesti 300 baz puanlik bir artis gosterdi. o Sekeri (Mn L 5.909.00
FAVOK marjina baktigimizda ise bu ¢ceyrekte %14.6 seviyesinde gerceklesirken |.Ya.sa egeri ( .n ) =
onceki yilin ayni doneminde de %14.6 seviyelerindeydi ve goriinim korundu. Fiili Dolagimdaki Pay 6,605.782.52
Halka Agiklik Orani 27%
Beta 0.83
Web Sitesi www.otokar.com.tr
Bilango (Milyon TL) A 2022/03 A 2021/03 A 2020/03  2019/03
BRUT SATISLAR 48% £1,305.99 91% £882.79 9% £462.79 £423.56
Yurtigi Satislar 22% £463.50 126% £379.62 45% £167.76 £115.93
Yurtdigi Satiglar 67% £842.49 71% £503.16 -4% £295.03 £307.64
NET SATISLAR 48% £1,294.00 91% £877.24 9% £458.79 £419.07
SATISLARIN MALIYETI 39% £827.25 94% £596.74 -2% £308.30 £315.46
BRUT KAR (ZARAR) 66% £466.75 86% £280.50 45% £150.49 £103.61
FAVOK 47% £189.32 180% £128.44 361% £45.80 £9.94
DONEM KARI (ZARARI) 87% £200.53 382% £107.44 -304% £22.31 -£10.95

e Marjlarda gériiniim korunuyor

Sirketin kar marjlarindaki pozitif goriiniimiin siirdiigii genellikle son ceyreklerde, sektorde tahsilatlarin agirlikl bu
dénemde yapilmasinin da etkisiyle yliksek seyrederken ilk ¢ceyreklerde kar marjlarinin bir miktar daha diisiik kalmasi
negative olarak algilanmayacak bir durum. Stoklarda %30’a yakin 6nemli artis sirketin hazir mamiillerini artirdigini
gosteriyor. Sirketin toplam borcunda 6nceki ceyrege gore %9’luk artis yasanirken 6zvarhiklardaki %20’lik diistisiin
sebebi ise sirketin temettii 6demesi gerc¢eklestirmesi.

Oran Analizleri(Ceyrek) 2021/03 2021/12 2022/03
Favok Mariji (%) 14.64 22.34 14.63
Net Kar Marji (%) 12.25 28.63 15.50
FAVOK Biiyiime(%) 180.43 47.41 47.40
Net Kar Bliyiime(%) 381.66 76.07 86.64
Net Satis Biiyiime(%) 91.21 58.21 47.51
DONEM NET KARI (Milyon TL) NET SATISLAR(Miyar TL)
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Bilango (Milyon TL) A 2022/03 2021/12
DONEN VARLIKLAR -1%  +3,926.08 % 3,960.43
Nakit ve Nakit Benzerleri -7% & 598.40 £ 644.86
Stoklar 30% | £1,858.87 | £1,426.39
DURAN VARLIKLAR 7% | £2,163.33 ¥ 2,029.10
Maddi Duran Varlklar 8% | & 429.79 | & 396.70
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 5% £2,983.81 #2,852.33

iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 37% 4% 66430 % 484.15
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER = 16% +1,909.86 + 1,640.66
TOPLAM YUKUMLULUKLER 9% | +4,893.67 +4,492.99
TOPLAM OZKAYNAKLAR -20% 41,195.74 & 1,496.54
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Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirmcilar: bilgilendirmek amaci ile Noor Capital Market
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali
tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirim danismanligi kapsaminda degerlendirilemez. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatiriom danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirom
secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; Kisisel goriislere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuc¢lar dogurmayabilir.
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