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Sisecam 2.C 2022 Finansallar Analizi sirket Adi SISECAM
Bloomberg/Reuters Kodu SISE TI/ SISE.IS
Sektor Cam
Pazar Yildiz Pazar
Oneri AL
e Sisecam kar beklentilerini %30 asti. Fiyat (TL/Hisse) 2328
) ) .. ) ) Hedef Fiyati 35.00
Sirket 2022’nin 2.¢eyreginde 5.379 Milyon TL net kar rakami elde ederek piyasa Potansiyel Getiri %50
beklentisi olan 3.973 Milyon TL kar beklentisinin %30 tizerine ¢ikarak oldukea gti¢li - <
. N . N . . . . . 52 Haftalik Fiyat Araligi 7.73-23.76
bir performans gosterdi. Net kar onceki ceyrege gore %47 artis gosterdi. Gegen yilin —
o ’ e 3w . 52 Haftalik Getiri 73.99%
ayni ceyregine gore net kar rakami %285 biyudu. (2C2021: 1.394 Mn TL) Sisecam o SeZeri (Milvar 7L e
Yilin 2. Ceyreginde 23.258 Milyon TL satis geliri elde etti ve 6nceki ceyrege gore %37 |y?s-a egeri ( |.yar ) -
satis geliri biiyiimesi gerceklestirdi. Fiili Dolagimdaki Pay 1,499,148,731.85
Halka Agiklik Orani 49%
6 Aylik donem incelendiginde gectigimiz yilin ayn1 donemine gore satis gelirleri Beta 1.22
%215 artarak 40.232 Mn TL seviyelerine ulasti. FAVOK rakami ise %216 artarak Web Sitesi www.sisecam.com.tr

10.093 Mn TL olarak gergeklesti. FAVOK marji 2.C %26.17 seviyesine ulasirken énceki ceyrege gore 2 puan yiikselmis
oldu.(1€2022:%24.11). Net kar marjinda ise iyilesme yasanarak 2.ceyrekte 19.67 gerceklesti.

Bilango (Milyon TL) 2G2022/2G2021 | 2G2022/1C2022 | 2022/06 2022/03 2021/06 2020/06
BRUT SATISLAR 209% 34% £24,646.67 | £18,387.80 | £7,988.48 | %£4,394.04
Yurtigi Satislar 223% 39% £14,087.24 | £10,109.76 | £4,362.17 £2,812.84
Yurtdisi Satiglar 197% 28% £9,946.33 | £7,769.50 | £3,347.62 £1,499.21
HASILAT 228% 37% £23,258.09 | £16,974.39 | £7,091.10 | %4,219.57
SATISLARIN MALIYETI 223% 43% £14,469.33 | £10,121.55 | £4,474.10 | %3,133.10
BRUT KAR (ZARAR) 236% 28% £8,788.76 | £6,852.84 | £2,617.00 | #£1,086.47

NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 239% 28% £4,604.86 | £3,589.31 | £1,358.54 £197.89

NET DONEM KARI 286% 50% £5,379.22 | £3,575.97 | £1,394.91 £84.62

e Tiim is kollarinda artan kapasite kullanim oranlari

Ozellikle diiz cam ve kimyasallar is kolunda gerceklesen fiyat artislarinin sirket performansini desteklemeye devam
etmesi bekleniyor. ABD dogal soda operasyonlarindan yiiksek karlilik ile gelen katki net kar tizerinde 6nemli olumlu

etkiler yaratiyor.

e Endeks iizeri getiri potansiyeli korunuyor

Mimari camlar alaninda, insaat sektoriindeki taleplerdeki artisa paralel pozitif gériiniim devam etmektedir. Turizm

ve tiiketim sektorlerindeki normallesmeler, 6ne ¢ikan saglik trendleri cam ambalaj ve cam ev esyasi sektorlerinde

olumlu gelismeler olarak goriilmektedir. Cip krizinin yarattigi dar bogazin etkisinin 2022’de azalacagi

ongoriilmektedir bunun da bir¢ok sektdr olmak iizere camin da girdi verdigi otomotiv sektoriinii iyi anlamda

etkileyecegi beklenmektedir. Tiim bu beklentiler ve yatirimlar ayni zamanda sirketin hala daha devam ettirdigi geri

alim programi ile Sisecam igin 35 TL hedef fiyatimiz1 ve AL tavsiyemizi koruyoruz.

Bilango (Milyon TL) | 2€2022/2¢2021 2022/06 2022/03 2021/06 2020/06
BRUT SATISLAR 204% £43,034.46 | £18,387.80 | £14,139.87 | £9,351.40
Yurtigi Satislar 202% £24,197.00 | £10,109.76 | £8,005.56 | £5,933.19
Yurtdisi Satiglar 214% £17,715.83 £7,769.50 | £5,634.59 | #£3,181.35
HASILAT 215% £40,232.48 | £16,974.39 | £12,777.40 | £8,834.29
SATISLARIN MALIYETI 199% £24,590.87 | £10,121.55 | £8,224.72 | £6,251.58
BRUT KAR (ZARAR) 244% £15,641.61 £6,852.84 | £4,552.68 | £2,582.71
FAVOK 216% £10,093.53 £4,456.39 | #£3,189.35 | £1,592.71

Net Dénem Kari 226% £8,955.19 £3,575.97 | £2,743.13 £526.50

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirimcilar1 bilgilendirmek amaci ile Noor Capital Market Menkul Degerler A.S.
tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirim
danmismanligi kapsaminda degerlendirilemez. Yatirim danismanlig: hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat

kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlig: s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer

alan yatirim secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonug¢lar dogurmayabilir.
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