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Sektor Ulastirma
Pazar Yildiz Pazar
Oneri Oneri Yok
e Beklentilerin oldukga tizerinde net kar rakami Fiyat (TL/Hisse) 40.58
. . . . . ] o Hedef Fiyati Oneri Yok
Snl‘ketln kar1 2.022 I.lk geyr?k 1‘F1bar.1yle 2..2 Milyar TL c.)lgr.ken piyasa beklentisi 1.1 Potansiyel Getiri Bneri Yok
Milyar TL seviyelerindeydi. Boylelikle piyasa beklentisinin 2 kati kar agiklamis oldu. - -
Sirketin kar1 6nceki yilin ayn1 dénemine gore %407 buiyudu ve pandemi baskisinin 52 Haftalik Fiyat A.ra.llgl 11'85_410'78
kar iizerinde etkisinin azaldig1 gozlendi. Ilk ¢eyrek itibariyle sirketin Net Satiglar - >2 Hafvtalfk G?‘tm 257.56%
onceki yilin ayni donemine gore %222 artarak 42.6 Milyar TL olarak gercekleserek Plyas-a Degeri (Mll.yar ) >6,000.4
piyasa beklentisi olan 41.9 milyar TL'nin {izerinde kar acikland1. FAVOK bu ¢eyrekte Fiili Dolagimdaki Pay 657.807.036,10
8.2 Milyar TL oldu ve %221’lik bir yiikselis yasandi. Toplam borglar énceki ceyrege Halka Aciklik Oran 0%
gore %11 artarak 293 Milyar TL oldu. Beta 1.25
Web Sitesi www.turkishairlines.com
Bilango (Milyon TL) A 2022/03 A 2021/03 A 2020/03 2019/03
BRUT SATISLAR 222% t 42,614.00 -14% £+ 13,252.00 3% + 15,330.00 | &+ 14,848.00
Yurtici Satiglar 199% £ 2,606.00 -35% 2 873.00 -4% £ 1,337.00 £ 1,388.00
Yurtdigi Satiglar 228% £ 38,856.00 -12% £ 11,856.00 4% £ 13,540.00 | & 12,993.00
HASILAT 222% + 42,614.00 -14% + 13,252.00 3% £ 15,330.00 | £ 14,848.00
SATISLARIN MALIYETI 196% £ 35,426.00 -20% £ 11,977.00 12% £ 15,010.00 | & 13,433.00
FAVOK 221% £ 8,247.00 295% £ 2,566.00 | -22% | & 649.00 | % 830.00
DONEM KARI (ZARARI) 407% £ 2,220.00 | -122% | & 438.00 | 61% | -+ 2,023.00 | -&# 1,253.00

e Kargo operasyonlari karlilig: desteklemeyi siirdiiriiyor

Hasilata en biiyiik katki yolcu gelirlerinden olusurken yolcu gelirleri 6nceki yilin ayni donemine gore %317
oraninda artarak 27.8 Milyar TL gergeklesti. Kargo operasyonlari bu ¢eyrekte de goz dniinde olmaya devam ederken
onceki yilin ayni donemine gore %125 artis gergeklestirdi ve 13.6 Milyar TL oldu.Sirket 2019’daki yolcu kapasitesinin
%91’ine ulasmay1 basardi. Rusya-Ukrayna savasinin da etkisiyle akaryakit fiyatlarindaki artis karlilik tizerinde baski
olustururken sirketin hedge pozisyonlari sayesinde etkileri sinirl kaldi. Satis maliyetlerinde ise en 6nemli artis
akaryakit giderleri olurken , amortisman ve personel giderleri takip etti.

e Kar marjlarinda

Sirket ilk ceyrek FAVOK marj1 %19.4 olurken gecen yilin ayni1 donemine gére yatay seyretmistir. Net kar marj ise
onceki yilin ayni ¢ceyregine gore 190 baz puanlik artik ise %5.2 olarak gerceklesti.

Oran Analizleri ( Ceyrek %) 2021/03 2021/06 | 2021/09 | 2021/12 | 2022/03

Favok Mariji 19.4 24.1 33.3 30.6 19.4

Net Kar Marji 33 -2.7 21.7 5.4 5.2

FAVOK Biiyiime 295.4 277.9 277.7 190.3 221.4

Net Kar Biiyiime 406.8

Net Satis Biiyiime -13.6 195.2 163.5 164.7 221.6

Bilango (Milyon TL) A 2022/03 A 2021/12 A 2020/12 2019/12

DONEN VARLIKLAR 20% £ 81,812.00 |115% | & 65,797.00 | 8% £ 30,659.00 | £ 28,339.00
Nakit ve Nakit Benzerleri 4% £ 37,249.00 |168% | & 35,679.00 | 8% £ 13,293.00 | & 12,328.00
DURAN VARLIKLAR 9% £ 317,371.00 84% | % 287,911.00 | 32% | % 156,743.00 | % 118,532.00
TOPLAM VARLIKLAR 11% £ 399,183.00 89% | 4 353,708.00 | 28% | % 187,402.00 | % 146,871.00
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 19% £ 111,996.00 91% | % 90,443.00 | 34% | & 47,379.00 | £ 35,417.00
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 5% £ 181,974.00 72% | % 172,615.00 | 42% | % 100,512.00 | £ 70,659.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 11% £ 293,970.00 78% | % 263,058.00 | 39% | % 147,891.00 | £ 106,076.00
TOPLAM OZKAYNAKLAR 14% £ 105,213.00 | 129% | £ 90,650.00 | -3% | % 39,511.00 | & 40,795.00

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirmcilari bilgilendirmek amaci ile Noor Capital Market
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali
tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirim danismanligi kapsaminda degerlendirilemez. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnom danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirnm
secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; Kisisel goriislere dayanmakta olup bu goériisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari

verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.
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