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Hisse Bilgleri
Tiurk Traktor 1.C2022 Bilanc¢o Analizi Sirket Adi Tark Traktor
Bloomberg/Reuters Kodu TTRAK TI/ TTRAK.IS
. Sektér Otomotiv
o Ilk ceyrek bilancosu beklentilere paralel sekilde gerceklesti. Pazar Yildiz Pazar
Oneri TUT

Sirketin Net satislar1 6nceki yilin ayni ¢eyregi ile kiyaslandiginda %49 artis Fiyat (TL/Hisse) 252.00
gostererek 3.987 Milyon TL seviyesine ulasirken briit kar1 ise %44 artis ile 722 Hedef Fiyats 320.00
M.i_lyon TL seviyesine ulasti. Sirketi.n FAVOK'i i§e 0/.038 artarak.527.Milyon TL.oldu. Potansiyel Getiri Endekse Paralel Getiri
Doénem net karl %37 artisla 47§ Mllyon"TP seviyesine ulast}. Slr‘lie"tlr{pandem_l 52 Haftalik Fiyat Aral: 179.00-258.00
sonrasli yeniden normal sayilabilecek biiylime oranlarina déndugu soylenebilir. 52 Haftalik Getiri 0%
2022'nin ilk ti¢ ayinda yerli traktor satislar1 %30 azalirken ithal traktor satislar1 %24 . —
azaldi. Buna ragmen ihracat orani1 %26 oraninda artmasi satislar1 dengeledi. Sirketin P'_Ya_sa Degeri (IV!n ) 13,448.00
toplam satislar incelendiginde traktér ve bicerdoéver toplam satislar1 2022 ilk ceyrek Fiili Dolagimdaki Pay 13,313,752.00
itibariyle 11.205 adet olurken 2021’in ilk ¢eyreginde bu say1 13.286 adetti. Buradan Halka Agiklik Orani 24%
da gorulecegi Uizere toplam satis adeti ayn1 y1lin 6nceki donemine gore %15’lik bir Beta 0.99
azalis gostermektedir. Web Sitesi www.turktraktor.com.tr
Sirketin 6zkaynaklarinda yaklasik %36'lik azalis olmasi, sirketin 1.2 Milyar TL'lik temettii dagitmasindan
kaynaklanmaktadir.

Ceyreklik Gelir Tablosu (Bin TL) A 2022/03 A 2021/03 A 2020/03 2019/03

BRUT SATISLAR 52% | £ 4,674,338.99 | 134% | £ 3,065,763.66 48% £ 1,310,632.26 £ 885,481.52

Yurtici Satislar 34% | £ 3,114,261.48 | 199% | £ 2,331,875.27 92% £ 780,764.21 | £ 406,663.26

Yurtdigi Satiglar 113% | £ 1,560,077.52 | 39% | £ 733,888.39 11% £ 529,868.06 | £ 478,818.26

NET SATISLAR 49% | & 3,987,989.78 | 125% | + 2,683,930.78 46% + 1,190,601.22 + 817,964.38

SATISLARIN MALIYETI 50% | & 3,265,327.73 | 121% | & 2,182,311.27 37% £ 989,161.05 | & 722,037.40

BRUT KAR (ZARAR) 44% | £+ 722,662.05 | 149% | £ 501,619.51 110% | & 201,440.17 £ 95,926.97

NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 38% | £+ 527,183.64 | 246% | £+ 382,314.06 481% | ¥ 110,419.35 £ 19,017.91

DONEM KARI (ZARARI) 37% | & 476,595.15 | 315% | £ 348,257.91 | 1008% | ¢ 83,994.42 | &+ 7,581.95

e Marjlarda daralma siiriiyor

Sirketin kar marjlari incelendiginde kar marjlarinda kiigiilmenin devam ettigi sdylenebilir. 2020 ile 2021 y1lim1
karsilastirdigimizda da karsimiza ¢ikan marj daralmasini son bilancoyla birlikte degerlendirdigimizde 6nceki yilin ayni
doénemine gore FAVOK Marjinde 1.3 puan daralma ile FAVOK marj1 %14.3 seviyesine gerilerken Net kar mariji ise 1
puanlik gerileme ile %12 seviyesine geriledi. Briit esas faaliyet kar marji 0.6 puan daralma ile %18 seviyesine geriledi
ve Esas faaliyet kar marji da 1 puanlik diisiis ile %13.2 seviyesinde olustu. Kar marjlarindaki daralmanin en 6nemli
nedeni kiiresel capta artan maliyetler 6zellikle otomotiv sektoriinde yasanan tedarik sikintilari.

Karhhk oranlari 2020 2021 2021/03 | 2022/03 | A (Baz Puan Degisim)
Favdk Marji (%) 16.9 14.9 15.7 14.3 -1.3
Net Kar Marji (%) 12.4 11.4 13.0 12.0 -1.0
Briit Esas Faaliyet Kar Marji (%) 21.0 18.3 18.7 18.1 -0.6
Esas Faaliyet Kar Mariji (%) 14.9 13.5 14.2 13.2 -1.0

o Sirketin 2022 y1li beklentileri
Sirket ayn1 zamanda 2022 beklentilerini de paylasmistir. 2021 y1li icerisinde toplamda 49.322 olan satis adedinin
33.137 adedini yurtici satislar olustururken sirket 2022 yili igerisinde 26.500-30.000 araliginda gerceklesmesini
beklemekte olup gecen yilin toplam satisinin 16.176 adedini yurtdisi satislar olustururken sirket 2022 yili igerisinde bu
rakamin 16.500-18.500 araliginda olmasini beklemektedir. Buradan hareketle sirket toplam satis adedinde yurticinde
daralma beklerken ihracatta ise yatay bir seyir beklemektedir. Ayni zamanda sirket 2022’de yatirim harcamalarinin
450-600 Milyon TL araliginda olmasini beklemektedir.

e SONUC:
Sirketin bilancosuna genel bakis yaptigimizda marjlardaki daralma karlilik iizerinde baski olusturmaya devam edebilir.
Ozellikle otomotiv sektériinde yasanan tedarik sikintilarinin 2022 yili icerisinde devam etmesi beklenirken sirketin de
yapmis oldugu tahminlerden sektoriin 2022 yili icerisinde yatay negatif bir seyir izleme olasilig1 yiiksek olarak
degerlendirilebilir. Satislar ve karlilik artmis olarak goziikmesine ragmen satis adetlerindeki diisiisler sirketin de
beklentilerine paralel sekilde devam edebilir. Sirket icin bilan¢o beklentilerinin karsilandig1 s6ylenebilir. Hem net satis
rakamlar1 hem de karlilik beklentileri beklentilere paralel gerceklesmis olup hisse fiyati tizerinde noétr bir etki
yaratmasi beklenebilir. Sirket i¢cin 12 aylik hedef fiyatimiz olan 320 TL fiyatini sabit tutup AL tavsiyemizi TUT ve
potansiyel getiriyi “Endekse Paralel Getiri” olarak revize ediyoruz.
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Aktif - Pasif (Bin TL) A 2022/03 A 2021/12 2021/03
DONEN VARLIKLAR 23% £ 6,099,945.68 46% £ 4,939,922.37 | £ 3,393,061.90
DURAN VARLIKLAR 13% £ 1,322,535.37 22% £ 1,170,724.22 | £ 961,276.96
TOPLAM VARLIKLAR 21% + 7,422,481.05 40% £ 6,110,646.59 | £ 4,354,338.86
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 60% £ 5,402,410.12 40% % 3,366,757.71 | £ 2,400,987.91
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 3% £ 714,746.95 -31% £ 692,894.79 | £ 1,006,014.42
TOPLAM YUKUMLULUKLER 51% £ 6,117,157.06 19% £ 4,059,652.50 | £ 3,407,002.33
TOPLAM OZKAYNAKLAR -36% £ 1,305,323.99 117% £ 2,050,994.10 | £ 947,336.53

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirmcilari bilgilendirmek amaci ile Noor Capital Market
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali
tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirim danismanligi kapsaminda degerlendirilemez. Yatirim danismanlhigi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnom danismanlhigi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirim
secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; Kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuc¢lar dogurmayabilir.
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