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Bloomberg/Reuters Kodu TUPRS TI/ TUPRS.IS
e Beklentilerin bir miktar altinda kalan karliltk Sektor Petrol
Pazar Yildiz Pazar
Sirket 2022 Ilk ¢eyreginde 76,541 Mn TL net satis rakami agiklad1 ve énceki yilin Oneri AL
ayni donemine gore hasilatini %286 oraninda artirdi. Satiglar 6nceki ceyrege gore Fiyat (TL/Hisse) 250
ise %35 artis gosterdi. FAVOK ilk ceyrekte 4,466 Mn TL olurken énceki yilin ayni Hedef Fiyati 280
dénemine gore %284 artis gosterdi. FAVOK mariji ise ilk ceyrekte %5.84 Potansiyel Getiri %12
seviyelerinde gerceklesti. Sirket ilk ceyrekte 895 Mn TL net kar rakami agikladi. 52 Haftalik Fiyat Araligi 91.00-264.00
Piyasa beklentisi yaklasik 1 Milyar TL net kar agiklamasi yoniindeydi ve net kar 52 Haftalik Getiri 190%
piyasa beklentisinin bir miktar altinda gerceklesti. Hasilat ise 76 Milyar TL piyasa Piyasa Degeri (Milyar TL) 62,479
beklentisinin hafif tizeridne gergeklesti. Sirketin kapasite kullanimi gecen yilin ayni Fiili Dolagimdaki Pay 122,574,176.23
ceyregi %64.6 seviyelerindeyken 2022 ilk ceyreginde %84.5 seviyesinde oldu. Halka Aciklik Orani 49%
Uretim ton bazinda 6nceki yilin ayni ceyregine gére %30 artis gosterirken satislar Beta 127
toplami ton bazinda %29 artti. Ihracat ise 6nceki yilin ayn1 donemine gore %108 Web Sitesi WWW tupras.com.tr
artis gosterdi.
Bilango (Milyon TL) A 2022/03 A 2021/03 A 2020/03 2019/03
BRUT SATISLAR 287% £77,637.23 17% £20,062.93 -18% £17,150.66 | £20,924.87
Yurtici Satislar 276% £58,403.00 19% £15,513.70 -16% £13,015.34 | £15,493.77
Yurtdisi Satiglar 323% £19,234.23 10% £4,549.23 -24% £4,135.32 | 4£5,431.10
HASILAT 286% £76,541.23 17% £19,820.99 -18% £16,939.54 | £20,707.89
SATISLARIN MALIYETi 289% £71,236.90 2% £18,293.66 -9% £17,848.66 | £19,716.60
BRUT KAR (ZARAR) 247% +£5,304.33 - £1,527.33 - -£909.13 £991.29
FAVOK 284% +£4,466.84 - £1,163.17 - -£1,180.58 £789.38
DONEM KARI (ZARARI) - £895.66 - -£760.49 - -£2,265.09 -£362.30

e Kar marjlarinda gerileme

Hem FAVOK hem de net kar marjinda énceki ceyrege gére artan satis maliyetlerinden kaynakl gerileme yasaniyor. Net

kar marji ilk ceyrekte %1.17 seviyelerinde gerceklesti.

Oran Analizleri(Ceyrek %) 2022/03 2021/12 2021/09 2021/06 2021/03
Favok Mariji 5.84 12.20 6.03 7.33 5.87
Net Kar Mariji 1.17 2.46 241 5.05 -3.84
FAVOK Biiyiime 284.02 2861.27 180.04 341.68
Net Satis Bilyiime 286.16 182.50 140.64 263.03 17.01

e 2022 Beklentileri

Sirketin 2022 6ngorulerine gore 4-5 ABD Dolar/varil seviyelerinde ac¢ikladig1 Tiipras net rafineri marjinin iiriin
marijlarindaki artis sebebiyle 8-9 ABD Dolar/varil seviyeleri olmasini éngériiyor. Uriin marjlarindaki yiiksek seyrin
ikinci ¢ceyrek sonuna dogru kademeli olarak normale donecegini varsayiyor. Sirket 2022 yilinda %90-95 kapasiye
kullanimi ile 26-27 Milyon Ton iiretim ve 28-29 Milyon ton satis hacmi gergeklestirmeyi hedefliyor.

Bilango (Milyon TL) A 2022/03 A 2021/12 A 2020/12 2019/12
DONEN VARLIKLAR 20% | &+ 78,450.80 113% t 65,428.75 10% & 30,663.15 | & 27,918.96
Nakit ve Nakit Benzerleri 5% | £ 19,315.98 3% £ 20,400.24 86% £ 19,825.29 | % 10,652.01
Stoklar 44% | & 34,126.13 208% £ 23,755.86 -19% £ 7,700.63 | £ 9,468.58
DURAN VARLIKLAR 3% & 38,200.97 22% t 37,106.25 11% & 30,505.38 | & 27,592.60
Maddi Duran Varliklar 0% £ 26,313.57 20% £ 26,288.46 8% £ 21,875.89 | % 20,334.72
TOPLAM VARLIKLAR 14% | & 116,651.76 68% & 102,535.00 10% & 61,168.52 | & 55,511.56
KISA VADELi YUKUMLULUKLER | 26% | & 80,726.47 126% t 64,001.57 1% + 28,340.53 | & 28,120.27
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER | -4% | & 19,960.30 -2% £ 20,705.91 48% b 21,155.47 | & 14,254.75
TOPLAM YUKUMLULUKLER 19% | & 100,686.76 71% t 84,707.48 17% b 49,496.00 | & 42,375.02
TOPLAM OZKAYNAKLAR -10% | & 15,965.00 53% t 17,827.52 -11% b 11,672.53 | & 13,136.54

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile Noor Capital Market Menkul Degerler A.S.
tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirim
danismanligi kapsaminda degerlendirilemez. Yatirim damismanlig: hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlig: sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatirim secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonug¢lar dogurmayabilir.
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