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ABD

Piyasalar hafta boyunca savas paniginden “her sey yolunda”
iyimserligine sert bir gecis yaparak yikseldi; petrol, Hirmiz
Bogazi gerilimiyle 6nce sigrayip ardindan yeniden agilma
haberleriyle sert diserken, S&P 500 yeni zirveler gordi. Ancak
bu rallinin altinda banka bilangolarinda sikilagsan kredi kosullari,
beklenti alti sonuglara sert cezalar ve jeopolitik akisa gére hizli
sektor rotasyonlari dikkat ¢ekti. Hafta basinda kredi riski ve zayif
konut verileri One ¢ikarken, ortasinda savasin bitecegi
beklentisiyle gli¢lU bir ralli yasandi. Genel resimde piyasanin hala
kahci istikrardan ¢ok diplomatik gelismeleri fiyatladigi géraltyor.

ASYA

Asya piyasalari haftaya temkinli baslayip kiresel risk istahindaki
toparlanmayla birlikte ylkselise gecti; Ozellikle petrol
fiyatlarindaki geri ¢ekilme, enerji ithalatgisi ekonomiler igin
rahatlatici olurken bolge genelinde alimlari destekledi. Ancak Cin
tarafinda bliyime endiseleri ve zayif i¢ talep sinyalleri ralliyi
golgelemeye devam etti. Teknoloji hisseleri kiresel
momentumdan destek bulurken, yatirrmci davranisi blyuk
Olglde jeopolitik basliklara bagh kaldi. Haftanin sonunda savas
temasinin ¢ozilmesiyle riskli varliklara giris hizlansa da, genel
gorinim Asya piyasalarinin  hala kirllgan oldugunu ve
fiyatlamanin strdirlebilir blylimeden ziyade kisa vadeli haber
akisina dayandigini ortaya koydu.

AVRUPA

Avrupa piyasalari hafta boyunca kiresel risk istahindaki hizl
donlse paralel olarak dalgali ama yukari yonli bir seyir izledi;
enerji fiyatlarindaki sert hareketler 6zellikle petrol ve dogalgaza
duyarh sektorlerde volatilite yaratirken, savas riskinin
azalmasiyla endeksler haftanin ortasindan itibaren gli¢ kazand.
Buna ragmen banka hisselerinde kredi kalitesine dair soru
isaretleri ve zayif blylme gorinimi ralliyi sinirlayan ana
faktorler oldu. Sanayi ve ihracat odakl sirketler, jeopolitik risk
priminin ¢ozilmesiyle haftanin sonunda 6ne cikarken, genel
fiyatlama davranisi Avrupa piyasalarinin da kalici bir makro
iyilesmeden cok kiiresel diplomasi akisina duyarli kaldigini
gosterdi.
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Teknik olarak ters omuz bas omuz formasyonu icerisinde
oldugu distiniilen hissede 85 seviyesi lizerinde ginliik
kapanislarin alinmasi 95 seviyesine dogru bir yilkselis
hareketini tetikleyebilir.78.20 seviyesi altina sarkilmasi
halinde ise formasyonun bozulmasi sonucu hissedeki
satislarin 73 seviyesine dogru derinlesmesi beklenebilir

14 seviyesi civarinda baslayan satislar ile beraber kisa
sirede %40’a yakin deger kaybeden hissede teknik
gostergelerdeki negatifligin  henliz ortadan kalktigini
soylemek glic. Bununla beraber orta uzun vadede yikselen
trendin destek seviyesine yaklasan hissede tepki alimlarinin
gorilebilecegi degerlendiriliyor. Tepki alimlarinin etkin hale
geldigi senaryolarda alimlarin 9.50 — 10.30 bandina dogru
devam etmesi beklenebilir. 8.30 seviyesi altinda giinlik
kapanislarin alindigi senaryolarda ise 7 seviyesine dogru
satislarin derinlestigi gorilebilir.

Yil basindan bu yana gelen ivme ile beraber hissede kisa
sirede %100’Gn (zerinde primlenme dikkat c¢ekiyor.
indikatér ve osilatérlerdeki kuvvetli gériinim dikkate
alindiginda alimlarin bir sire daha devam etmesi
beklenebilir. Bu senaryoda sirasiyla 62.82, 73,78 ve son
olarak da 85.17 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.
47.74 seviyesi altinda glnlik kapanislarin alinmaya

baslandigi senaryolarda ise saticilarin kontroli ele
alabilecegi unutulmamall.
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilari bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danigsmanligi sézlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirnm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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