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Bir Bakista
ABD
Sali glinl piyasalar son haftalardaki volatilitenin ardindan yatay FTSE DUNYA 1,219 135
bir seyir izlerken, giin sonuna dogru ABD’nin Orta Dogu'ya FTSEGEUWEKTEOLAN
yonelik olasi askeri konuslanma haberleri risk istahini zayiflath ve
endeksler negatife déndi. Trump’in ABD saldirilarini  gegici NASDAQ 24,302 -0.9
olarak durdurdugunu aciklamasina ragmen israil ve Korfez SP500 6,535 0.6
tarafinda tansiyon yiksek kalirken, Pentagon’un 3.000 askerlik EE?TL:HTNYA 2:’;2; ig;
ozel birlik plani piyasada jeopolitik risk primini canh tuttu. CACAD - FRANSA 7,862 153
Piyasalar kapandiktan sonra gelen olasi bir ateskes soylentileri FTSE100 - iINGILTERE 10,098 1.33
ise vadeli endeksleri yukari tasidi. Bu ortamda enerji sektori AEX- AMSTERDAM 980 0.64
%2,5 vyukselerek pozitif ayrnist; rafineri ve petrokimya SHCOMP - SHANGHAI 3,932 1.3
hisselerinde giiclii alimlar gérildi. Gin sonunda ise Trump’in il L S -~
iran’la kismi uzlasi sinyali vermesiyle petrol fiyatlari yeniden 90 e Pe—— 22 =
-
dolarin altina geriledi T e e
ALMANYA 10 YILLIK 2.95 -2.73
INGILTERE 10 YILLIK 4.69 0.11
JAPONYA 10 YILLIK 2.26 0
FRANSA 10 YILLIK 3.66 -2.48
ASYA TURKIYE 10 YILLIK 27.58 -0.64

Asya piyasalari glini temkinli ve karisik bir goériniimle
tamamlarken, Orta Dogu kaynaklijeopolitik riskler 6zellikle enerji
ithalatcisi ekonomiler lizerinde baski yaratt. Yikselen petrol
fiyatlari Japonya ve Giliney Kore gibi (lkelerde maliyet
endiselerini artirirken, Cin tarafinda zayif i¢c talep ve kirilgan
blylime gorlinim risk istahini sinirladi. Enerji hisseleri bolge
genelinde pozitif ayrissa da, genis endekslerde yonsiiz ve disiik
hacimli bir seyir 6ne cikti.

AVRUPA

Avrupa piyasalari glin boyunca gorece direncli kalsa da, ABD
kaynakli askeri hareketlilik haberleriyle kapanisa dogru satis
baskisi arthi. Artan enerji fiyatlar kisa vadede enerji ve emtia
baglantili hisseleri desteklerken, yiksek enflasyon hassasiyeti
nedeniyle genel piyasa lzerindeki baski devam etti. Ozellikle
sanayi ve tlketim hisselerinde zayiflik gorilirken, yatirmcilar
jeopolitik gelismelere bagli olarak risk pozisyonlarini sinirlamayi
tercih etti.
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36.30 — 46.90 yatay bant hareketinin devam ettigini
gozlemledigimiz hissede hareketinin yonini bu bant
araliginin ne yénedogru kirillacagi belirleyecek gibi duruyor.
46.90 seviyesi Uzerinde glinlik kapanislarin alinmasi
hissede 53.50 seviyesine dogru yeni bir yiikselis hareketi
tetikleme potansiyeli barindirirken 36.30 seviyesi altinda
satiglarin 30.50 seviyesine dogru derinlesmesi beklenebilir.

275 seviyesi civarinda baslayan satiglar ile beraber kisa
sirede %10’a yakin deger kaybeden hissede teknik
gostergelerdeki negatifligin  heniiz ortadan kalktigini
soylemek giic. Bununla beraber orta uzun vadede yatay
destek seviyesine yaklasan hissede tepki alimlarinin
gorilebilecegi degerlendiriliyor. Tepki alimlarinin etkin hale
geldigi senaryolarda alimlarin 261-265 bandina dogru
devam etmesi beklenebilir. 250 seviyesi altinda ginliik
kapanislarin alindigi senaryolarda ise 243 seviyesine dogru
satislarin derinlestigi gorilebilir.

Yil basindan bu yana gelen ivme ile beraber hissede kisa
siirede %60’ n (izerinde primlenme dikkat cekiyor. indikatér
ve osilatorlerdeki kuvvetli gorinim dikkate alindiginda
alimlarin bir stire daha devam etmesi beklenebilir. Bu
senaryoda siraslyla 50-53 ve son olarak da 57 seviyeleri
direng olarak takip edilebilir. 42 seviyesi altinda giinlik
kapanislarin alinmaya baslandigisenaryolarda ise saticilarin
kontroli ele alabilecegi unutulmamall.
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinrm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatinm danigsmanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirm danismanligi so6zlesmesi cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirnm
segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriuslere dayanmakta olup bu gériisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.
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