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Bir Bakista

ABD

Piyasalar pazartesi glinli genel olarak yiikselisle kapanirken, yatirimci
odagl iran ateskesi, Hiirmiiz Bogazi riski ve yaklasan bilanco
sezonunda olmaya devam ediyor. Sezon resmi olarak biyik
bankalarla baslasa da, Delta’nin carsamba glini agiklayacagi sonuglar
erken sinyal olarak goriiliiyor. Jeopolitik tarafta Trump’in iran’a
yonelik sert agiklamalari ve Hiirmiiz Bogazi’'nin agik kalmasina iliskin
belirsizlikler enerji fiyatlar Uzerinde yukari yonla risk yaratirken,
JPMorgan petrol/gaz fiyatlarinin hizla yikselebilecegine dikkat cekti.
Ayni zamanda JPMorgan CEO’su Jamie Dimon vyillik raporunda
piyasalarda goriinmeyen risklere (“skunk at the party”) isaret ederek
temkinli durusunu korudu.

ASYA

Asya piyasalari kansik ancak genel olarak direngli bir goriinim
sergiliyor. Enerji fiyatlarindaki yukari yonli risk, ithalat¢ci ekonomiler
Uzerinde baski yaratirken, Cin tarafinda tesvik beklentileri endeksleri
destekliyor. Yari iletken hisselerinde kiiresel talep endiseleri kaynakli
dalgalanma stirerken, Japonya tarafinda zayif yen ihracatcilari
desteklemeye devam ediyor. Bélge genelinde yatirrmcilar hem Orta
Dogu kaynakl arz soklarini hem de ABD bilango sezonundan gelecek
sinyalleri fiyatlayarak daha secici ve temkinli bir pozisyonlanmaya
gidiyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalari haftaya temkinli pozitif bir baslangi¢c yaparken,
jeopolitik riskler ve enerji fiyatlari ana belirleyici olmaya devam
ediyor. iran—Hiirmiz hattindaki belirsizlik 6zellikle dogal gaz ve petrol
Uzerinden Avrupa endekslerinde volatiliteyi artirirken, savunma ve
enerji hisseleri relatif giicli kaliyor. Yaklasan ABD banka bilancolari
kiiresel risk istahi icin kritik gorilirken, Avrupa tarafinda biylime
zayifhig1 ve talep daralmasi fiyatlamalar (izerinde baski yaratiyor. ECB
politikalarina yonelik beklentilerde net bir yon olusmazken, piyasa
daha ¢ok dis soklara duyarli hareket ediyor.
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DUNYA ENDEKSLERi

FTSE DUNYA 1,215 -0.24
FTSE GELI§MEKTE OLAN 0.59
NASDAQ 24,066 -0.52
SP 500 6,569 -0.64
DOW JONES 46,351 -0.68
DAX - ALMANYA 23,075 -0.4
CACA0 - FRANSA 7,959 -0.05
FTSE100 - INGILTERE 10,383 -0.51
AEX- AMSTERDAM 976 -0.02
SHCOMP - SHANGHAI 3,890 0.26
HSI - HONG KONG 25,195 -0.16
KOSPI- KORE 5,495 0.82
ABD 10 YILLIK 4,33 -0.23
ALMANYA 10 YILLIK 3.04 1.60
INGILTERE 10 YILLIK 4.69 0.11
JAPONYA 10 YILLIK 2.41 0.00
FRANSA 10 YILLIK 3.74 1.27
TURKIYE 10 YILLIK 25.81 -3.51
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Teknik olarak ters omuz bas omuz formasyonu icerisinde
oldugu distiniilen hissede 85 seviyesi lizerinde ginliik
kapanislarin alinmasi 91 seviyesine dogru bir yilkselis
hareketini tetikleyebilir.78.20 seviyesi altina sarkilmasi
halinde ise formasyonun bozulmasi sonucu hissedeki
satislarin 73 seviyesine dogru derinlesmesi beklenebilir

14 seviyesi civarinda baslayan satislar ile beraber kisa
sirede %40’a yakin deger kaybeden hissede teknik
gostergelerdeki negatifligin  henliz ortadan kalktigini
soylemek glic. Bununla beraber orta uzun vadede yikselen
trendin destek seviyesine yaklasan hissede tepki alimlarinin
gorilebilecegi degerlendiriliyor. Tepki alimlarinin etkin hale
geldigi senaryolarda alimlarin 9.50 — 10.30 bandina dogru
devam etmesi beklenebilir. 8.30 seviyesi altinda giinlik
kapanislarin alindigi senaryolarda ise 7 seviyesine dogru
satislarin derinlestigi gorilebilir.

Yil basindan bu yana gelen ivme ile beraber hissede kisa
sirede %100’Gn (zerinde primlenme dikkat c¢ekiyor.
indikatér ve osilatérlerdeki kuvvetli gériinim dikkate
alindiginda alimlarin bir sire daha devam etmesi
beklenebilir. Bu senaryoda sirasiyla 62.82, 73,78 ve son
olarak da 85.17 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.
47.74 seviyesi altinda glnlik kapanislarin alinmaya

baslandigi senaryolarda ise saticilarin kontroli ele
alabilecegi unutulmamall.
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilari bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danigsmanligi sézlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirnm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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